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La CNMV realizara pruebas de estrés a los fondos de inversiéon

Durante la presentacion del Plan, el presidente de la CNMV, Sebastian Albella, destacé que el entorno en que se desarrollara el Plan va
a ser complejo, tanto desde la perspectiva de los mercados como de la regulacion, y afirmé que 2020 sera un afio mas de intensa
actividad para la CNMV como exigen tiempos de grandes cambios y los nuevos retos ante los que nos encontramos. Los mercados no
se van a parar en 2020, con sus riesgos y oportunidades, y la CNMV tampoco, sefialé.

En este sentido, subrayd la prioridad de la labor supervisora del organismo, y advirtié que la continuidad de la politica monetaria de bajos
intereses podria dar lugar a una mayor propensién de los inversores para buscar rentabilidad.

Asi, las lineas estratégicas de la CNMV en 2020 seran dar prioridad a la supervision, fomentar la competitividad del mercado espafiol y
prestar atencién a los desarrollos tecnoldgicos en el sector financiero.

Objetivos concretos

Para ello, entre los 44 objetivos incluidos en el Plan de Actividades 2020 destaca el establecimiento formal de un canal de denuncias,
que podran ser anénimas, para la comunicacion por parte del personal de la CNMV de conductas irregulares o infracciones.

Asimismo, otro objetivo, en linea con la estrategia de transformacioén digital de la institucién, es el disefio y puesta en marcha de un Plan
Integral de Transformacion Digital de la CNMV, cuya ejecucién serd monitorizada por una Oficina a tal efecto.

En lo que se refiere a la estabilidad financiera, por un lado, la CNMV disefiara y realizara pruebas de estrés sobre fondos de inversion.
Ademas, esta previsto un estudio que analice en qué medida las disposiciones fiscales estan alineadas con los objetivos de la normativa
relativa a distribucion de productos financieros y, en general, a la prestacion de servicios de inversion.

También se encuentra entre los objetivos de 2020 la firma del Enhanced MMoU (Multilateral Memorandum of Understanding) de la
Organizacion Internacional de Comisiones de Valores (losco), que fortalece el intercambio de informacién entre supervisores y que
requiere que las autoridades firmantes ostenten ciertas facultades reforzadas.

SOSTENIBILIDAD

Por otro lado, el organismo supervisor destaca en el Plan su compromiso con las finanzas sostenibles, sefialando que se trata de un
fendbmeno que cada vez interesa mas a los inversores y que afecta a las empresas emisoras de valores y a los prestadores de servicios
de inversion y de gestion de patrimonios, por lo que tiene previsto elaborar un plan de accién al respecto.

El Plan también sefiala que en 2020 se agilizaran ciertos procedimientos de autorizacion mediante la habilitacion de nuevos tramites
especificos en la pagina web de la CNMV.

Entre los objetivos del area de supervision de los mercados destaca la modificacién de algunas recomendaciones del Cédigo de Buen
Gobierno, cuya consulta publica ya se ha iniciado, asi como la posible elaboracion de un cdédigo que contenga indicaciones o
recomendaciones sobre a la implicacion a largo plazo de los accionistas.



Ademas, el Plan contempla la adaptaciéon en 2020 de los procedimientos de la CNMV para la recepcion, publicacion, difusién y consulta
de informacion privilegiada y otra informacion relevante, objetivo que empez6 a funcionar el pasado 8 de febrero.

En el area de mercados primarios, la CNMV elaborara un informe que versara sobre las causas de la reduccion del nimero de salidas a
bolsa en los dltimos afios y las posibles medidas para promoverlas, con el fin de contribuir al objetivo de que las empresas se financien
en mayor medida a través del mercado y mediante fondos propios.

Otra iniciativa sera la elaboracion de una Guia Técnica sobre la gestion y control de la liquidez de las Instituciones de Inversion Colectiva
(IIC), un aspecto en el que Abella destaco que Espafia esta entre los primeros de la clase.

También estd previsto publicar una Guia Técnica de Ciberseguridad y revisar la actividad publicitaria de las principales entidades
extranjeras que operan en Espafia en régimen de libre prestacion de servicios de inversion y se trabajara en propuestas concretas sobre
restricciones de la publicidad de productos especialmente complejos como CFDs y opciones binarias.

En su Plan de actividades de 2019 la CNMV también formul6 44 acciones u objetivos, de los cuales, segun apunté este miércoles, hasta
la fecha de publicacion del Plan de actividades 2020 se han podido completar 37 (84%), un grado de seguimiento similar al de afos
anteriores.

Fuente: Expansion



